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INTRODUCCION

Prof. Luciano G. COUTINHO !
Prof.® Daniela MAGALHAES PRATES 2

Este libro constituye el segundo volumen de la coleccién sobre economia
brasilefa editada por Marcial Pons. Mientras que el primer volumen se dedic6
a la evolucidn de la economia brasilefia en el periodo reciente, especificamente
al quinquenio que comprende los afios de 2002 a 2006, este libro rescata los
principales aspectos de la trayectoria de Brasil desde el periodo de posguerra
hasta la turbulenta década de 1980 a través de una recopilacion de articulos que
inequivocamente se han convertido en referencia en la literatura econémica.

En este periodo, la economia brasilefia atraveso profundas transformaciones
estructurales, de entre las cuales se destacan: 1) en el &mbito de la oferta, la con-
solidacién de la industria manufacturera como eje dindmico de la economia y
la reduccién de la participacion de la agricultura en el Producto Interior Bruto
(PIB); 2) en cuanto a la demanda, la pérdida de importancia de las exportacio-
nes y la preponderancia de las fuentes de demanda interna (consumo, inversion
y gastos del gobierno) como sustentdculo del crecimiento, trayectoria acompa-
nada, no obstante, por la diversificacion de la pauta exportadora orientada a los
bienes industrializados; 3) desde el punto de vista de la estructura social, el
aumento de la proporcién de la Poblacién Econémica Activa (PEA) en la indus-
tria y en el sector de servicios, y la ampliacién de las desigualdades de renta.

! Profesor Titular Invitado del Instituto de Economia de la Universidad de Campinas (Unicamp),
actualmente en excedencia. Ejerce la presidencia del Banco Nacional de Desarrollo Econémico y Social
(BNDES).

2 Profesora Doctora del Instituto de Economia de la Universidad de Campinas (Unicamp) e inves-
tigadora del Consejo Nacional de Desarrollo Cientifico y Tecnolégico (CNPQ).
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Esas transformaciones, que se produjeron en un contexto de elevadas (aun-
que en descenso) tasas de crecimiento hasta el final de los afios 1970, son ana-
lizadas detalladamente en el articulo clasico de José SERRA, que también exa-
mina las demds dimensiones de la trayectoria econémica de Brasil en esas tres
décadas, a saber: los desequilibrios engendrados por esa trayectoria, tales como
el avance tecnoldgico insuficiente, el aumento de la deuda externa y la expan-
sién de la inflacién; y el papel central del Estado y de las empresas transnacio-
nales en la industrializacion brasilefia a lo largo de los tres ciclos del creci-
miento industrial (de 1956 a 1961, de 1962 a 1967 y de 1973 a 1980).

Una caracteristica fundamental del desarrollo brasilefio en las tres primeras
décadas de posguerra, anunciada por José SERRA, residi6 en la fragilidad del
sistema de financiaciéon doméstica. El sector empresarial dependia de su flujo
de beneficios y de mecanismos inestables de financiacién (con la excepcién de
los bancos publicos, especialmente el BNDES). En otras palabras, el creci-
miento y la diferenciacién productiva del pais entre los afios 1950 y 1980 no se
acompafiaron de la constitucién de un sistema privado doméstico de funding
suficientemente capacitado.

Paulo Davidoff Cruz aborda en su articulo esas caracteristicas de la finan-
ciacion brasilefia a largo plazo, que estdn en la raiz de varios desequilibrios que
culminaron, con la crisis de la deuda externa, en el colapso del modelo de desa-
rrollo vigente en este periodo. Este autor procura responder a tres cuestiones
fundamentales: 1) como fue posible para Brasil constituir las bases fundamen-
tales del paradigma industrial dominante en el periodo (metalmecanico, elec-
troelectrénico y quimico) sin contar con fuentes de financiacién, internas y pri-
vadas, de la inversion en capital fijo; 2) por qué fracasé la tentativa de las
reformas financieras de 1964-1967 de organizar el mercado de capitales domés-
tico; y 3) cudles son las consecuencias de la crisis de la deuda externa sobre los
esquemas de financiacién de la década de 1980.

Los cinco articulos de Ricardo CARNEIRO (que son capitulos seleccionados del
libro de su autoria Desenvolvimento em crise) examinan la crisis y el colapso de
ese modelo, denominado por él, y otros autores, «nacional-desarrollista». El ar-
ticulo «El patrén de financiacién durante el II PND» desvela los mecanismos de
financiacién del II Plan Nacional de Desarrollo (PND), enfatizando la estataliza-
cién de la deuda externa y los origenes de la «<moneda indexada». Como explica
este autor, en Brasil, al contrario de otras experiencias histdricas, la aceleracién
de la inflacién no se tradujo en la sustitucién de la moneda local por una moneda
extranjera (en general, el ddlar), sino en el surgimiento de un patrén monetario
peculiar, anclado en la indexacion de los pasivos y activos a las tasas de inflacién
(la llamada correccién monetaria), que pasa a desempeiiar las funciones de reser-
va de valor y de unidad de cuenta de la moneda. La moneda nacional de curso
obligatorio solamente sobrevive en el contexto de la inestabilidad inflacionaria de
la década de 1980 como medio de transaccion y de liquidacion de los contratos.

En los tres articulos siguientes, Ricardo CARNEIRO aborda la crisis del
modelo nacional-desarrollista, cuyas principales manifestaciones son la inesta-
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bilidad inflacionaria y el estancamiento econémico que caracterizaron a la eco-
nomia brasilefia en esta «década perdida». A lo largo de estos articulos, el autor
realiza un andlisis de los determinantes de la crisis, a saber: la ruptura de la
financiacién externa y el colapso del patrén de financiacién del sector publico.
Los vinculos y mecanismos de transmision entre la deuda externa, su agota-
miento y los desequilibrios de las finanzas publicas en los afios 1980 que pro-
ducen una fuerte tendencia a la hiperinflacién son el tema del articulo de
Geraldo B1asoTo JUNIOR, que pone el broche final al libro. Se trata, por tanto,
de una visién organizada respecto al desarrollo brasilefio entre los afios 1950 y
1970, que arroja luz sobre las debilidades y los problemas que condujeron a la
grave crisis de financiacién y a la inflacién descontrolada en la década de 1980.





